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KeytYO巾：TPF？IslamicBanking

1・LatarBelakaIlg

Perbankm syaLriah merupakan baglan

darilembaga keu紬gan yang mempunyaI

posisisangat strategis dalam meJUembatmi

kebut山anmodalkeJjadaninvestasldisektor

hildenganpemilikdma Sebagaibaglmdarl

SistemekonomiIsIam，bamksyariahdibangun

di atas keyakinm dasar bahwa alam dan

Segalaismya temasuk manusia adaJ山

ClptaanAllahSWT，dmsebagalmakhlukdan

khal海面Ibhflardh，mmuSiaberkew年iibam

merJalamkanduatugasutama，yajtubellauhjd

kepadaAllahdanmemakmurkanduniasesuai

dmgm Cara－Cara yang diperintahkan－Nya

Untuk menghindari pengoperaS震m

bmk dengan sistem bunga，Islam

memperkenalkam pnnsIP－PnnSlP muamalat

Sebagai altematif perbankam dalam bentuk

kegiatmusahabanksyahahKeingmanumal

Islam Indonesia untuk mendapatkan

Pelayanan perbman yang bebas hba baru

terealisasipadatahun1992．

Perkembangam perbankm－Syariah di

Indones－a makin terasa pesat setekh

Pemerlntah dan BankIndonesiamemberikan

komilmen besar dam menemp山berbagal

kebijakm untuk mengembamgkan bank

Sy’arlah士hususnyasgakperubahanUndmg－

Undang No・10　tarmn1998・Berbagal

kebijakan ymg ditetapkan dalam Undang－

l Undang tersebut・Juga menyamgkut upaya

PenlngkatansisIPermintaan＿

Memasuki dasawarsa kedua，

Perkembangan bank syahah dirasa masih

belummenggembirakm．BerdasardataBank

Indonesia（BI），PerJuli2010asetperbankam

Syariah mencapai Rp　78，14　thliun atau

tumbuhsekitar18，23％dibamdingkmbulam
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Desember2009・Ha‖tumembuatpangsaaset

b狐LksyaIilhdalmindustnperbmkansecara

umumsebese町2，11％，ja山dibawahtarget5％

yang dcanangkam bisa dic孤高pada ta血m

2008．

TabeIl・1：TotalAsetBmkUmum，BPR

danRankSyahab，2側は2010

丁坤臨機回申） 

DeS �8��DeS 凛ｨ��ｩｲ�畠l｢�

2005 �����b�2007 �#����2009 �#����

翰撮Umum �+SCc��C��途�1．693ぶ0 ��>����2310557 ��S3H�C��ﾂ�2．6紺，461 

BPR �#��C3�2�か．調与 �#x�CsC��32333 �3x�Hﾍ��41．400 

剛朝浦1 �#��C����節．n2 �38�C��b�4935i 田h�C���：沌1的 

Sumber‥StadsdkPerbankmIndon甜a，

Juh2010，diolah

SQialm denganMisiPengembangan

Perb狐dtan Syahlh Nasional y狐tu

MeW巾udkanikhm yang kondusif untluk

Pengembangan∴Perbamkm syahm yamg

kompedtit；e角sien dan memenuhiprinsIP

Syariah dan pmsIP kehah－hatian，yang

mampu mendukmg sektor riil melalui

kegiatanberbasisbagihasildantrmsaksiriil，

dalam ramgka mendorong pemmbuh狐

ekonomi nasional，dandalam rangka

akselerasi pencapaDan maTkeI share bank

Syah祉　BankIndonesia mengeluarkan

kebiiakm bagiindustriperbamkan syari血，

yaLtu PBINo8／3n｝BI／2006・Materipaljng

Pentlng Pada peratuan terSebut adalah

PeneraPm筋cedzannehngbagib狐k－bmk

SyaDi’ah Kebij画定rinimempaI舶mino，aSi

dm terobosam bam ymg bisa dibilang

SPektakuIer bagi pengembamgan∴industri

PelbaJkan syahah diIndenesia＿Sejak

dimnkmpadajanuari2006，1ayanansyaJ霊山

di cabang konvensional atau　筋ce
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Chameling（OC）telah membuatla）砲nam

perb紬虚血∴syariah makln mer邦mgkau

masyarakat（Sharing，2009）．

BerdasaJk紬Sumbemya，dama baJk

Syariah terdih atas‥modd，tmPm dm

invest’遜i・ModaI mempakan dma yang

diserahkan oleh pemilik（owner），dimana

PemmkmodaIakmmemperolehbaglandah

hasilusahayaitu deviden・Sel劃apehode

2005－2010，DPK sebagalSalah satu pos

Penghimpunandmapadaperbankmsyahah

memPunyal kecenderungan mengalami

Pemmb山an ymglebih besar setlaP

tahumya・diikutidemganfaktapemmb血an

jun止血　rekening DPK yang semakin

melambat（BankIndonesiia，2009：iii）．

Berdasarkmkomposislnya，DPKdidonhnasi

jenisprodukdepositomu田山abeh（deposito

iB）　rata－rata m飢CaPailebih d狐i

50％・Komposisi yang demikian

menceminkammasihmahalnyamaintenance

COStpOnOf抗od紬abmksy釘iah．S∽tre似m

bmksy釘iahlebihtinggidibandingtingkat

Sukubungabank，adakecendemnganteBadi

Penlngkatan・SebaIiknyasaat tlngkat bunga

mengalamikenaikam』adaresiko penga皿m

dana（d堅，kZCementrisk）daribanksyahahke

bahkkonvensional（BankIndonesia，2004：

17）．

Tabell・2：Perkcmbangan TotaI DPK

l SankUmumdanBankSyaIiaJI

PeHode2005＿2010

Tot掴駆 

d鋤 砲b�d鍍 蓬���d鐘 �b�

棚膳 處(�｢�！007 �������2鵬 ��iJs��

軸…川両脚 ���C��都33r�iI87．1腿 免ｦﾄ�/#B�1．753292 ��3S�s����！鴨ii騎 

剛直聞m囲 免ｦ｣���1兜47 ��塔����36AEI 鼎8帚�的佃 

剛直坤粧南朝融岨m） ��3��1郎 ����2，10 ��亶��2．郭 

Sumber：StahstikPerbmkmIndmeSia，Juli2010，

diolah



Den an arakterinvestment a（rOunt

yamg tidak tehkat dm masm mengguman

basts revenue sharing（belum sepenuhnya

menggLmakmbasispT’qGlandlossshartng），

mengindikasikm bahwabagisebagiam besar

nasab祉　motif utama yang mendasah

keputusannya untuk memanfaatk狐　prOduk

penghimpunan dmapadaperbankan syariah

a（k高山　didasarkan pada modf berinvestasi

untuk mencari kemtungan．Motiftersebut

masihlebih domhan dibmdingkan mohf

bebagaJagaatauPun memenu山kepentmgan

likuiditas，apaIagl admya p敏hngkaan

Pe噂minan pemerintah mela近　しembaga

PerriminSimpanan（LPS）sampaidengamRp

2miliar．　　Bila secara konvensional

terdapatmotifprQGt－細kingdaninnasi，dal創m

SyariahIslam disampmg dua hal tersebut

ditambahdenganadanyakew年iibmzakatdan

laramganuntukmendiamkanaset．SetiaphaLrta

adazakalmya，Sehinggahartayangdidiamkm

lambatlaunakan habis temakan zakamya

Ishm mendorong masyarakat kearah usaha

nyata dan produktif；yaltu melakukan

investasidm melarang membungakan uang．

HaliniakanmendorongsetlaPmuSlimuntuk

menglnVeStaSikmhartmya，karenahartayang

diinvestasikmtidakdikenakanzakal，eCuaJi

keuntmgannyasaia（Machmud，2010：150）－

Menumt Tandelilin　（200上5）hal

mendasar dalam proses keputusaminvestasi

a｛玩dah pemahamam hubungam＝mtara ret rn

yang diharapkan dan hsiko suatuinvestasi．

Hubunganrisikodanretumyamgdiharapkam

dah suatuinvestasi mempakm hubungan

yangsearahd紬Iinjer，aJtlnyaSemakinbesar

hsikoy狐gharusditmggung，Semakinbesar

Pulalingkat retum ymg dihaJaPkamResiko

dari suatu‖investasi bisa berasal daTi Risiko

Suku BⅢlga（hlere－∫l rale risk），mSlko

InHasi（In／ね而OnT・isk）薫sikoNegara（（五mtTy

rlS私danmsikopasar（ん勿r虎rrisk）．

TeIjadinya kecendemgan

PemLmbuham DPK yanglebh besar setlaP

tihumya，diikuti dengan fakta penurman

PertLmbuhan jumlah rekening DPK，

menimbulkam pertanyaan mendasar terkait

faktor－faktorymgmempmgarLIhiDPKpada

Perbamkan syariah Berdasarkan uJaian di

atas，maka dapat disusuJ上rumuSan maSaIah

penelitiansebagaiberikut：

Bagaimmakah dan seberapabesarpengaruh

Suku bunga，tingkatinfLasi，jumlahlayanan

Syariah，indeks harga saham gabungan dan

indeks countly hsk terhadap jumlah Dana

PihakKetiga（DPK）padaperbankansyariah

diIndonesla，tahun2006．ト2010．Ⅱ？

Berdasarkan padarumusm masalahdi

atas，maka dapat ditetapk劃し1時uan

danpenelitianini adalah；Untuk mengetahui

PengarLhsukubunga，dngkatinnasi，jumlah

layanan syaJah，indeks harga saham

gabungan damindeks countryhskterhadap

jumlah Dana Pihak Ketiga（DPK）pada

PerbmkansyariahdiIndonesia，tahun2006．I

－2010．Ⅱ

2．TinjauanPustaka

Bank Svarkh menu永anlembaga

intemediasidmpenyediaJaSakeuanganyang

bekeかberdasark餌Ietikadan ansistemnilai

lslam・khususnya yang bebas dari bunga

（rlba），bebas d狐i kegiatan∴Speh止血f）rang

non produktir seperti pebudian（m妙高r），

bebas dari haLhal　〉rang tidak jelas d紬

Ineragu aneharar），berprinsip eadilm，dam

34



hanya membiay・al keglal紬　uSaha）・狐g

ha血Bank S〉ra止血　serlng dipersamkan

deng狐b狐よねnpabmga，yangS∞araaktif

tumt belPartisIPaSidalam mencapalSaSaran

dm∴叫u鉦l∴dⅢi ekonomiIsl紬n∴），mg

berohentasi pada kesejahteraam sosial

（AscaryadmYumanita，2005：4）．

S∞arag紅isbes釘Jeniskeglaはnus血a

bmk syariah dapat dibagi kedalam：

penghlmPunam dama・Pemy・alur紬　dana，

pelayananJaSa，daIl keglatan SOSial．Dalam

P孤Rかmpunmdana．banksyahahmelakukan

mobilisasi d狐in、，eStaSi tabmgan untuk

PembangLmm perekonom庇m dengan cara

yang adiI sehingga keuntungan yamg adil

dapat d函min bagi semua pjhak．TtJuam

mobmsasidanamempakanhalpentlngkarena

Islam secara tegas mengutuk penimbunan

tabmgan dammenmtutpenggmmnsumber

dmas∞araPrOdukdfdalamrangkamencapat

tuuansosia1－ekonomIslam．DaJam halini．

bmk syariah melakukaml・a tidak dengan

Prinsip bunga（ribaL melainkan dengan

plnSlp－pmSlp yang SeSuaj deng紬　S），頒iat

Islam？tehtamamu‘mambah（bagjhasil）dm

Waditzh（titipm）（Ascarya dan YLmamlta，

2005：15）．

2・1・DanaPihakKetiga（DPK）

Dana Pih雛（Ketiga（DPK）pada

perbaLnkm Syahah diIndonesia mempakam

Simpanan masyarakat yaLng berasal daDi

korporasi damindjvidu dalam be血k guo

Wadi祉　depositoiB maupurl∴1abungan

mudhaD－abah・Penghimpumn dana dalam
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bentuk DPK bagl Perbankan syariarl

memPuJVaI Peram yang sangat pentmg，

mengmgat hampir dari90％sumber dana

banksy紬jahberasaldahposDPK

Bagi pemilik dana（nasabah）DPK

mempakmbentuksimpanan（tabungam）yang

dipくmgamhiolehbeberapa徹tor・DPKjuga

bisamenjadialtematifinvestasidanayamg

CukupkompetidfSetiapkeputus紬inves沌料

Selalumen〉▼angkutduah祉yaltuhsik。da．

retum・Risjkomempunyaihubmganposmp

danlinierdeng紬retumyangdjhaLraPkandah

Suatuinvestasisehinggasemakinbes孤retm

｝′ang diharapk紬Semakin besar pulaLrlsiko

｝紬gharusditanggungoIehseoranglnVeStOr

（HudadamNasutionっ2007：14－15）＿

Dalam perspektifIslam，tabungan

menlp恵紬Seb血konsekw飢Sjataur穂pOn

dahpnnslpekonomiIslamdanmoralIslm

’ang menyebmkan ahWa ma恥Sia hamsiah

hlduphematdantldakbemewah－meWahamっ

Sertamereka（、djnsendirjdmketumnamya）

diz巾urkan∴ada dalalTl kondisi tldak

faqirTingkattabungalnSeOrangindividutidak

terlepas dm Pertimbangan kemaslahatam

unmat secara keselumhan・Absennya bunga

dalam perekonomlall menyebabkam

hubunganinvestasi dan∴tabungan tidak

terbangm secaralmgSung・Ada beberapa

faktoryamgmendominasimotivasiInvestasl，

mtara lajn terkait upaya untuk

mempertah狐kanJumlahdanniIau「assetnya，

」uga alas dasar motivasi sosial yaltu

memb紬tu Sebagim oramg ymg tidak

me山ikimodaltetapimemilikikemampuan



untuk melakukan usaha，baik dellgan

bersyarikat（musyarak訪）maupun dengan

berbagi hasiI（mu（就く〝abah）（Sakti，2007：

153－156）．

2・2・FaktoryangmempengamhiDPK

Bagi pemilik dana（nasabah），DPK

pada perbank狐SyaPiah merupakan bentuk

Simpanan（tabungam）yamg dipengamhioleh

beberapa faktor・Menumt t∞n Keynes，

fakto丁重tktor yamg mempeng細山i tabmgan

dm konsumsi masyarakat antaralain

（Suhmo，2004工19－120）：

a・Kekayam yang terkumpul：mempakan

ba由anassetyangberasaldari hasilusaha

dimasalalu maupun hadiah（warisan）．

Semakin banyak kekayaanymg terkumpul

akam mengurangi keinglnan maSyarakat

untukmenabung．

b・Sukubunga：memPakanpendapatanyang

diperoleh dah melakukam tabmgm一

SemakintlngglSuku bunga，akansemakin

banyak jumlah tabungam yamg di！akukan

masyarakat．

C－Sikap Berhemat　‥　kecenderungan sikap

berhemalmasyarakattemkurdarikoensien

MPS（marglnalprq，enSiOJtOSaVe）damAPS

uveragepr‘penS砂lo save）．Besaranini

dipengamhi魚ktorlingkungam dan budaya I

dankebiasaan．

d・Keadam perekonomiam kondisi

Perekonom庇m ymg kondusif dengam‖喧u

Pemmb山an ekonomi yang teg山　dam

tingkat pengangguran rendarlL∴akim

mengurangIminatmtukmenabung・
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e・Distribusipendapatan：Dalammsyarakat

dengm disthbusipmdapat狐　yang tidak

merata，akmlabihbmyakjumlahtabungan

yang dilakukan oleh sebagian kecil

golongmPendudukyamgsamgatkaya＿

f Tersedia－tidaknya dma PenSiun yang

mencukupi‥ketersedia紬dmapensimyamg

relatifmencukupi，akimmengurangihasrat

untukmenabung．

DPK juga bisa me巾adi altematif

investasidmayangcukupkompetitifSetiap

keputusanin、′eStaSiselalu menyangkut dua

ha！，y細山∴hsiko d孤　remm R遥ko

mempunyai hubungan posldp danlinier

dengan retum yamg diharapk紬dah suanI

investasi，Sehinggasemakinbesarretumymg

djharapkan semakin besar pula risiko ymg

harluSditanggungolehs∞rmginvestor但uda

＆Nasutkn．2007‥14－15）．Ada beberapa

Sumber r斜ko su抽u hWeSt料　ant紬a避n

（Tandelilin、2001：48－50）ニ

a、　RisikoSukuBunga（JnferesIralerisk），

）証uresikoyangberasald祉iWrtabiJ；沈ZS

re勅・′2　…kibat pembahan tingkat suku

bmga・Pembか紬∴suku bungaini

berpeng紬uh neg細高一elemねap h狐邸

Sekuhtas，Saat Suku bunga mik、retum

investasly餌gterk諒deng狐S山地b調秘

（misaldeposito）akam naik，mendomI哩

in、傷10r mtuk me血nd地m dm狐〉Ta

dalambentukdepos‘tO・

b・　RisikoInnasi（擁伽Iion risk），∴ahu

resjko ymg memPemgamhipurc／msing

power・Saatinnasimeningkat，d場－abeIi



mas｝rarakat berkurang，∴∴∴Sehingga

kemampuanuntukimreStaSiberkurang・

C・　馳sikoNegara（（bmの，risk）．Resiko

inijugadisebutreslkopohtikを0柄Cal

rtsk）karena samgat berkaitan dengan

kondisiperpolitikansu叙unegara

d・　Ris‘ko pasarの協rket rtsk）．Resiko

y紬g beI謎ald糾inukn－弧paSar yang

disebabkam oleh bany′ak魚Lktor，SePerh

munculn、ra reSeSi ekonomL kerusuhm

atau pembahan politik FluktuasI PaSar

ditL垂ukkan oleh bembahn，aindeks

pasarSahamsecal・akeselumha運n．

3・Metodologipenc聯an

3・1・KerangkaMetodologisEkonomiIsIam

Metodologl Ekonomi Islam

Choudhurydisebutmetodolo由Tdu′hidiSlrtng

Rek70n（TSR）yang didalamnya terdapat

PrOSeSinteraksi，lntegraSidan proses evolusi

pengetahuan manuLSia MetodoIogl mi

merupakan upaya untuk menghasilkmilmu

pengetahuaLn yamg bersifd transenden，

Sekaligus diduhmg oleh kebenaran emplris

dan rasional yang merupakan tolak ukur

utamakebenaranilmiahsaatini．

Menurut ChoudhuTy，ALQur’an

（disimbolkan iDmerupakan epistemoIogi

keilmuam kemudian di jab釘kamsebaga1

0ntOlogi mela－ui′sistem q）（Sunnah）yang

terkait dengam dunianyatadan menimbulkan

SuatuWaCamailmiahyamgterusberkembang，

dinyatak狐dalam（p字（Dtihad）・Selunhkonsep

dirumuskmsebagai（qp，Pt）sebagaisumber

aliranilmusecaJatemSmeneruSbempa（0）．
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（0）diperoleh melaluipros鎧∴interaksi，

integrasjdmevolusi（IIE）ymgberhubungm

SeCaratimbalbalik（Circularcausation）ama．a

Vahable tX）・（Xi a（址h vahabel

Pemyataanuntuksuatukeadamdamkebijakm

（mis，Ekonomi）．KaJlena aliranilmu

〈0）mempenganmvatriableくX），makadapat

dinyataka・n∴Sebagai〈X（0））yangmerupakm

kumpul紬dahkeadaandal－kebijakimymg

dip飢ganmolehOsecarameIekat（endogen）

gunapemecd一餌IpemmSahhanmelaLuiproses

IIE・Kesaman prosesIIE antara variable

（0・X（0））　selalu melihat∴1両uan

mngsikemaslahatm（WeIlbeing Function）

be叫a mO血　d針1一∴劇曲調　ymg

dinyatakanW（0，X（0））．

3・2．Spesi鮒mSiModeIMatematiL∽

Proses pengambilm keputusm

dimulaD dari penemum dm penmus狐

masaIah Untuk mengetahui fiktorfaktor

）ang memPenga「山i DPK selama periode

2006工2010．II，SPeSinkasimodelmatematika

denganmenggunakamproses suro（Shuratic

Process）atauhlecltvejhtegmItlか

’EVOlurton（IIE）atau circuhr causaIion

adaIdl：

DPK＝f’（R，INF，LS，IHSG，ICR）

Slmulasj DPK＝r（R言NF，LS，IHSG，lCR）（0）

ClrCularcosition：

Rニf（DPK，INF，LS，IHSG，ICR）（0）

Nlこf（DPK，R，LS，IHSG，ICR）（0）

LS＝f（DPK，R，NF，IHSG，ICR）（0）

IHSG＝r（DPKJUINF，LS，lCR）（0）

ICR＝二r（DPK，R，rNF，LS．11－ISG）（0）

（0）＝TのPK，INF，R，LS，IHSG，ICR）

（0，S）（0）



33．ModeiYangdigunakim

proses relasi analitis pengetahum

untuk mengerti dam mengetahuilもadiam

dunladenganbersumberdariAl－Qur’andan

Al－Hadits（TSR）menggunal雛LnaSumS上

i－　KebenaranmempakanhakAllahSWT

diatas segala rasionalitas mmusla・

sekularisme，materialisme ataupm

konseplain ymg tidak memasukkan

AllahsebagalSumberkebenaran－

ii．AllahsebagaiUhiyQrKr20Wle・培e・

iii・AJlahpemilikalamsemesta

iv Kebenaranilmiah mengacu pada

kebenarmlslamぅ　WOrldsisIemIslam

danwoT・胸LliewIslam．

V．Bahwaelemen－elemenaIamlyangada

didLmia ini sepenuhnya bersifat

interrelatLOnShtp（saIing berhubungan）

dan interdependece　　（saling

ketergantungan）　kecuaIi elemen－

elemen yang diciptakan manusia

dengannafSuuntukmen∞bamengatur

sistemdunia＿

vi．Elemen－elemen dunia tersebut bisa

berhubungandanbergerakuntuklebih

bisa mendekatikebenaTan yang SqIati

hamyaden anilmu・

vii Diperluk n lembaga musyawaJah

（surTah）untuk mengevahasi dm

membehkan ni血Iebih pada proses

evolusi ymg setlap Saat Sedang

beriangsung．

viii．TLJuam daTi proses tersebut diatas

at無血h we皿eing　（terpenuhinya

kebut血anmatehaldansplr血aldalam

r狐gkapengabdianpadaAlkh）

ix WaktuygdimilikimamLSiadiduniaini

terbatas

Untukmenggambarkamhubunganyangtidak

pasti amtara DPK dan fdktor－鋤ktor ymg

mempengarl血inya，　digunakan model

dkonometrika Model ekonometm槍

mempakzm mod範kasi model matemahka

yang menuJjukkan sebuah hubungan yang

tepat（e糊Ct）ataupastimt餌aVahabelterikat

dan variabel－Vahebel bebasnya，dengm

menambahkan faktor pengganggu

（disturbance）ymg meWakili魚ktor－faktor

lainyangbelumd蒔1askandalampersamam（

Gl ar社i：2010，5－6〉・

Untuk mengetahui bagalmana dan

berapabesarpengarl血Sukubungatabungan

（R），tingkatinnasi（INF），Jumlahlayanan

Sy狐iah（LS），IndeksHargaSahamGabunan

（IHSG）dmIndeks Country Risk（ICR），

terhadap jumlah Dama Pihak Ketiga（DPK）

Perbmkam Syariah，pehode2006・I－2010・II，

modelregresilinierbergmdaymgdigmakan

dalampenelitianiniadaJ血：

DPK＝G。＋plR＋P2INF＋β3LS＋

β4ⅡISG＋β5ICR＋Ut

dmana：

DPK　＝DmaPihakKetiga

R　　　＝Sukubungatablmgan

LS　　　＝LayananSyaLhah

IHSG　＝IndekshzLrgaSahamGabmgan

ICR　　＝IndeksCountryRisk

Ut　＝FaktorPenggaggu

O　　＝K（mStanta

β　＝Koe斤sien
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Adanya ketidakseimbangan

（dtsequilibrium）antma kondisi ymg

diinginkan（虎sired）sebagaiakibat adamya

perbetla狐一mtara fenomena actual yang

dih血apimtq waktu oieh pelaku ekonomi

dengam kenyatannya（acnl慣O maka perlu

dilakukmPenyeSuaiam佃匂ustmenI）．Analisis

OPtimas高mtukmencapaikeseimb紬gmCoal

equilibrtum）mela山上us．aha meminimumkm

biaya ketidakseimbangan（disequi／ibrium

COSl）dilakukmdengmmenggunakanmodel

koreksi kesalahan　（Error Corection

Mbde1倍CM）（Alimam，　2000：92）．Bila

PerSamaan terSebutdirumuskandaku・n bentuk

ECMmakamerJadi：

DDPKt＝00＋PlDR十β2DINF寸β3DLS．＋

β4DⅡISG古PSDICR十β6LRt＋

β7LINF十β81，LSt十的LHlSG，＋

β10LICR十β‖ECl、

Dimana－

DDPK t　　　＝LDPK．－LDPK白

DRl　　　　　　＝RrR‖

DINFt　　　　　＝NFl－INFH

DI阜　　　　　＝LSt－Iぶ＿I

DIIISGt　　　　＝ⅡユSIIt－IHSGLI

DICRt　　　　＝lCRt－ICRH

LRt　　　　　　＝RL－

LINFt　　　　　＝NFH

LLSt　　　　　＝1，SトI

LIHSG，　　　＝mSGt＿l

LICR，　　　　＝ICR白

ECT“　　　　＝IRt＋LINFt＋LLSt＋

LIHSG．＋LICRrLDPKI

ECT（ETTOr（brectiorz Tかm）

mempunyal niIai koe角sien

O＜Pll＜1，aPabilasign誼kansecara

Statistik dan mempunyal tmda

POSltlP，maka spes誼kasi model
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yang digunakan adalah sahih dan

V症d（血im狐，2000：93）＿

3・4・OI鳩r謎ionaHsasivahbel

Datayangdigunakamda－ampene血an

iniadalahdatasekunderlbaikuntukvahable

tehkat（。匂en’hnt瀬riable）maupunvariable

bebasnya（indをendent胸riabk）・Adapun

rincian d祉imasIng－maSlng variab－e ymg

digunakanadalahsbb：

TabeI3・1：OpCraSionalisasiVaIiaI）eI

Va五abeI 幡T綿*�� �6ﾆﾆﾖ�"�F�F��

Vahahl 薄ｹe�4ｲ�

DPK 俑6ﾖFV��TotaIsimpalmn nasd粗hdalam hnmkgiro W如iah，defX聯tO �&�豐�

mudhHahh （記対地bhn幹n mudhrahh中心 bankahah． 薄襷�76���

R 薄襷VhﾞﾖFV��Suhbun租， diukud飢g紬 mengt叫mkanBI ratescb墾dsuh bungaacuan． �&�豐�匁F�76���

INF 薄襷9:ｸﾈﾆ6��Indikatorm（meter ymgmcnu可uぬ1 tingkat勝田bahn har曾山g SeCaraumum． �%�8�4&�豐�匁F�W6���

LS 薄襷8�ﾆ襷6��Jumlahunit hyananSyahah �&�ｦｲ�

（0飾cc Clmnelling） 薄襷�76���

IHSG 薄襷Vh犯襷V��【ndcksHar嬰 �'W'6�Xｨ��
S　amGabunan 免襷�W6���v�&ﾆD&�､ﾆｲ�

Inde騰nden 薄襷Vｷ46�蹠'��ICR 儚ISkIndonesia diuh∬dcng抑 Glohl Coml鵜tldv餌eSS index 

35・DatayangDigunakim

Datatriwulan∴untuk vahable ymg

digunakm（DPK，Innasi，Layanan Syariah

dmIndeks Harga Saham Gabungan），

diperolehlamgsung dari smber data

Sekunder，tmpa PengOIahm・Sedmgkan



untuk data thwulanIndeks Countrl「Risk，

menggunakandatatahunan・

3．6．MetodeAnalisis

Untuk memperoleh model esdmas一，

dilakukam pengolaham data dmgan

menggunakm prOgram Eviews Versi4・L

Metode es誼masi ymg diglmak糾し　ulmk

memperoIeh estimator modeI ekonometrika

tersebut adalah metode OIdinaIy Least

Square（OLS）．Menumt T∞rema Gauss－

Markov，Setiap pemeJkira（estimatOr）OLS

harus memenuhi kriteria BLUE，yaltu

（G可ar射れ2010：92）：

a）Best＝yangterbaik

b）Linier＝mempakankombinasilinierdah

datasampel

c）Unbiased＝rata－rata dari nilai harapan

harussamadengannilalyangSebenamya・

d）E餓cient Esdmator二memiliki varians

yangminimaldiamtara pemerkiralain

yangtidakbias・

4．AnalisisHasiIPeneIitian

Sesuai denganidentiHkasi masalah

dan ttuuam penelitiam，Pada babIV akan

dibahas mengenai：bagaImanadanseberapa

besaJPengaruhinqasi（INF），Sukubunga（R），

IHSG，Layanan Syariah（LS）danIndeks

Country Risk（ICR）terhadap DPK pada

Perbahkan Sy餌iah，Periode　2006．1－2010．II

menggLmakam modelregresilinier berganda

danmodelkoreksikesalalan（ECM）．

4．1．HasiIEs筒masidenganModelRegltSi

LinierBeIganda

Model esをnasly狐g diperoleh dari

hasilpengolah狐datadengmmenggunakan

SofWareE切ewsVersi4，1，PadamodeIregresi

bergmdaadalahsbb：

DPKニー259，449＋17214R－0leelINF＋

0，018I3－0，0020gSG＋63，289ICR・

Hasilp00gOlahandatasecaralengkap

djt1両ukkanpadatable4・lbehkut：

Tabe14．1：HasiIEstimasidengam

mefodeOLS

Varlabie �6�ﾖ6ﾆV蹌�Std． Emor 傲ﾘ磁7F��4�2�Proba－ b間tas 

C ��ﾃ#S��CCCビ�61．11535 ��ﾃH�C#CS#3��0．0011 

R ���C#�C�s��3．069126 ���C3鉄c���0．6993 

INF ��ﾃ��Ccc��#��0．610013 ��ﾃ��C��;��ﾃ#��0．2998 

LS ���C��s都��0．005502 �8�C#cS�3r�0．0068 

旧SG ��ﾃ��C��#�#��0．003275 ��ﾃ��CcCsc�r�0．52線 

ICR 田8�C#ャィ�16．42957 �8�Cゴ#�3�枇�C��#2�

R‘　　　　　　　　　　　＝0．958507 

AdjustedR2　　　　＝0．941218 

Durbin－Watsonstat　　＝2．372423 

F－軸七　　　　　　　　二55．440732 

Pr（bFStat　　　　　　　＝0，00 

Sumber：HasilPengolalmndata

4．2．．Pembahasan Hasil Penelitian dengan

ModelRegresiLinierBerganda

4．2．1．Pengamh hnasi terhadap DPK

PerbankanSyariah

Berdasarkan model estimasi setelah

Pengulm diatas，　diketahui bahwa

ProbabilitasuntukvariabelINF（＝0，1019）＞

0，05，artmya VaD’iabelinnasi secara partial

tidakberpenganhterhadapvariabledependen

（DPK）．

4．2．2．PengaruhJumIah Layanan SyaIiah

terhadapDPKPerbaJlkanSyaIiah

Berdasarkan model estimasi setelah

PengtJimdiatas，diketahuibahwa：
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Probabilitas untuk variabel LS（＝0，000）

＜0，05，amyaV祉iabe匝nhhlayanansy孤iah

（C筋ce c巌me脇g）　sec釘a pa融

memPunyal Pengmh terhadap vaJ震tble

depend飢（DPK）＿

Nilaikoensien LS sebesar O，015907

bjsadiartik紬bahwasetlapadapeningkaJtan

Junl庇hIayamm syahh seb狐yakl unit

menyebabkm tejadinya peningkaf紬DPK

Pada perbmkzm syahah sebesar15，907

（milyarmpiah）dalamperiodethwulm．

Layanan Syahih（QOicechanne雄ng）

mentpakmkebiiakanpemehntahyangdiatur

dalamPBI No・8／3仲BI／2006　dalamrangka

akselerasi pencap復anlmrkel∴share bapk

Syahahsebesar5％padatahun2008・SamraD

deng紬日高wuIankeduatahun2010（2010．11），

jum庇hlayam狐　Syariah yang tersebar di

Selur血IndonesiateI2mmencapai2190unit．

Jum庇htersebutJa血tebihbanyakdibanding

totalkamtOrbmksyahah（BUS＋UUS＋BPRS）

yangbammencalal1919unit（perDesember

2009）Selama pehode2006＿ト2010．日，rata一

丁ata pe血mbuhm Layanan∴Syariah tiap

thwulammencapai158unit．

S ara teknis，layanan syariah aan

Semakin membuka dan mendekatkan

masyarakat daJam memanfおtkm」aSa

Perbankm Syahah∴∴Keberadaan∴q筋ce

ChanneJlingak抑　Semakin memudahkm

masyarakat meIakukarI trmSaksj syahah

Aks鍵　terhadaplokasi bank syaheh yang

Selamaini me巾adj kendaIa bagi sebagian

Calon nasabah untuk memamfaatkamJaSa

PerbankansyaJizh，dengzmadamyaLayanan

Syariah merbadilebih mudah dam semakin

dekat・Dengm motivasi nasabah ymg

mayoritasdidasarkanpadaadanyakesesuaian
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dengansyariatIslam（AsnitaFhda，2005：17）

，kemudahim uI血k memam血Latkan允asilitas

perbahk創n Syariah，akanmenahk semakin

banyak calon nasabah・Dan sek垂utnya，

menmgkatnya jumah nasablh pada

perbamLkansyariahakanbehmbasJugaPada

Penlngkatan DanaPihalこKetiga yang bisa

dihimpun

4・23・PengamJIIHSG terhadaI）DPK

PerbankanSyaJlaII

Berdasarkm model estimasi setelah

Peng叫Im diatas，　diketah元　　bahwa

ProbabiHtas＝mLkvarabelIHSG（＝0，1492）

＞0・05・aJrtlnyavariableindekshargasaham

gabungan s∞ara partial tidak

beIPengam山　terhadap variabIe dependen

（DPK）．

4・2・4・PenganmICR temadap DPK

PehankanSyahh

Berdasarkan model estimasi setelah

peng哩an diatas，　diketahui bahwa

ProbabilitasuntukvahabelICR（＝0，0004）＜

0・05，artlnyaVahabletnddむcountTyriskyang

diukurdengmmenggunakanindikatorGk）bal

C07やe痢rilmeSS hdtr∴∴secara partial

beJPengar山　terhadap vahabIe dependen

（DPK）．

NilaikoensienICR sebesar66．2219

bisadiartikmbahwasedapadapeI血gkatam

indeks countr｝′　risk sebanyak O，l pom

menyebabkan te両軸hya peningkatm DPK

PadapeIbahknSyahahsebesaJr6，62（nhlyar

mpilh）・Selamapehode2006－2010，Global

CbmpeTihveness Ln‘ねr（GCl）yang digunakam

Sebagaiacuamuntukmengukub？虎rCbuntTy

Riskdadampenelitianinl，Cendemg berada



pada tingkat yang stabil（4，26），dan

m細心gkatme重ねi4，43u【血ktdlm2010－

2011．

GCI merupakam index yamg

mengukⅢtingkat daya saing suatunegara

secara globaL Daya samgmenCerminkan

kemampum suatu negarauntuk mencapaD

pemLmbuan GDP per kapita yangtinggi

terus－memeruS．DengamdayasaLngyangbaik

akan diのpal pertumbuhm ekonomi yang

tlnggl Sehingga dapat menahk minat

investor untuk berinvestasi di negara

tersebut．01eh kad・enaitu，indexGCIdapat

dikatakan sangat relevan digunakan oleh

investor sebagal aCuan dalam mengambil

keputusaninvestaslnya・

43．HasilEstimasidenganModelKoreksi

Kesalaham（ECM）．

Untuk mengetahui pengarhtingkat

sukubunga（R），dngkatiImasi（INF），junlAzh

layanm Syariah（LS），IHSG dmindeks

countryrisk（ICR）terhadapdmapihakketiga

（DPK）perbmkm Sy狐iah selama periode

2006．1－2010・11，denganmenggunakanmodel

koreksi kesalahan（ECM），dimulai dmgan

melakukmlangkah－lmgkah pengLtiian yamg

meliputilbiakaJ－akaT unit（testingjbr unif

roots），d細目埴deraiadintegrasi（（estingjbr　－

degree Qr Oniegmtion），kemudim∴申

kolntegraSi．
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43．1．Estimasi ModeI DalamJangka

Pendek

Tabel4．10：EstimasiModeldcngan ECM

dalamJangkaPendek

Sumber：HasilPengol anData

Dalamjangkapendek，dengannilaiF－

hihmg＜FtableatauProbF－Statistik sdb鎧ar

O．949709（atau＞0，05）menu由ukkan bahwa

variable bebas secara bersama－anm tidak

mempeng紅Lhivahabeltehkatnya・Untuk哩

signi微細Si secaraindividu（LJi t），dzuam

jangkapendeksemuavariabelbebas（R，INF

danIHSG）masing一maSing mempunyainilai

prob→0，05，Sehingga secara statistik tidak

mempunyaD memPunyal Pengar山terhadap

variableterikatnya（DPK）・

43．2．EstimasiModeI DaIamJangka

Panjang

Untuk memastikan kemungkinan

adanya hubungankeseimbangan Jangka

ParUang antara Vahzbe1－Variabel ekonomi

SePerti yang dikehendakj teoh ekonomi，

terlebih dahulu dilakukan pengulan

kointegrasi・Pendekat紬∴kointegTaSi dapat

dipmdang sebagalLUlteOridan mempakan

bagiampentlngddampemmusandanestimasi

suatumodeldinamis．



Tabe14・11：EstimasiModeidenganECM

daIamJangkaPanjang

Sumber：HasilPmgolahanData

DalamjangkapaI ang，nilainilaiF－hitmg＞

F tableatau Prob F－Statlstik adaJah sebesar

O．000071（atau＜0，05），artinyav狐iablebebas

SeCara bersama－Sama berpengaruh terhadap

VahlbIeDPKsebagalVariabletehkat．

DengannilaiR2sebesar。・779762，ini

berartlbahwa77，97％dahvariasiDPKpada

Perbamk狐　Syarlah Indonesia mampu

diJelaskan oleh variasi himpunan variabel

bebasnya（sukubungかnnasidmIHSG）．

UntukLUisigni丘kansiindividu（LJit），

hanya variable suku bmga（R）yang

Slgn誼kan secara statishk kar飢a memiIiki

PrOb＜0，05．VahableINF dmIHSGmasmg－

masmg mempunyal prOb＞0，05，Semngga

dengm tingkat kepercayaan sebesar95　％

dianggap tidak slgnihkam dalam

mempengaruhivahableDPK．

NiIai koe丘sien suku bunga ada地1－

8．987983．　Tamdmegatif menu垂ukkm

terdapat korelasi yang berkebalikan antara

Suku bunga dengan DPK．Naiknya suku

bunga menyebabkan DPK pada perbankan

Syariah yang menerapkam sistem bagi hasil

（mu‘marabah）denganjumlahnominaltetap

me可adiberkurmg・Halinimengindikasik紬

bahwa nasabah perbaJkm sy紬izh yang

mayoritasmuslimmasihmenggunakm suku

bunga sebagal barometer dalam keputus狐

investaslnya－Saat tingkat bunga tlnggl，

Pelumg return Pada jenisinvestasi ymg

didasarkmbunga akmmeningkat，Sehingga

akm menyebabk釦n∴turumya junl高山　dma

masyarakat yang disimpan pada perbankam

Syahah baik dalam bentuk glrO Wadiah，

deposltO mudharabah maupun tabungan

mudharal洞hHalinimempakankonsekwensi

logis y狐g bersumber dari modf‘prQGt

taking’　masyarakat　（nasabah）　untuk

mendapatkanretumyanglebihdnggl．

Suku bunga（hba）mempakan jenis

indikator moneter yang dilarang（haram）

untukditerapkamdmdimanfaatkm・Laramgam

tersebut secara tegas ditetapkm dal創rn Al－

Qur’arl，Hadist maupun函had ulama＿Bagi

muslimIndonesla，lmangan tersebut bahkan

diperkuatIagi dengan fatwa bunga bamk

haJamymgdikeluarkanolehMajelis Ulama

Indonesia maupun orgmisasi

MuhaJTmadiyah．

Bunga（riba）mempakan bentuk

一　kgiahatan ymg menimbulkan dampak

negative baik bagi individu maupun

negaraBagi individu，bunga menciptakan

PeraSaanCintaterhadapuangdmhasratuntuk

mengumpulkan haq－ta demi kepentlngm

Sendiri．Bunga membentuk sikap tidak

mengenal belas kasihaIL m飢dorong sikap

tamak，menaburkan sifat cembum dan
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memupuk sifat bakhildalam berbagalCara・

SecaJa makro，bunga（hba）menempatkm

negara debitor dalam posisi yanglemah，

Sehingga tidak mempmyai kemmdiriam

dalam menerapkan kebijakan untuk

mensもahterakmrakyatnya－

Dalam kerangka metodologisIsI狐n，

mela山prosesinteraksi，integrasidanevolusi

（ITE），WaCanailmiahinipadasaatnyaak頒I

hilang dan tergamtikan oleh variabldunsure

Lain yang sesuai syariahIslam Untuk

mewLtiudkannya，tentu hams didukung dan

dipePuangkmolehsemuapihak・

5．Kesimpnan

Berdasarkan hasil ar血isis dan

pembahasan，makadapatdiambilkesimpulan

d狐ipemasalahan yangtelahditelitisebagaD

behht：

1）．Dengan model regresilinier berganda，

terbuktiterdapat pengaruh Suku Bunga（R），

InHasi（INF），Jumlah Layanan Syar〔h

（LS），Indeks hargaSaham Gabungan（IHSG），

danIndeksCountTyRisk（ICR）temadapDma

PihakKetiga（DPK）padaPerbankanSyariah

diIndonesiauntukperiode2006．I－2010．II．Hal

ini didasarkan hasil pengqlan hipotesis

demganliF，yang menuTtiukkan nilaiF－

hitung＞Ftableaauberdasark nnilaiProb

F－Slat＜0，05．SecaLraindividu，faktor－faktor

yang mempunyal penganh signi丘an pada

DPK，SeSuaihasilpmguiianhpotesisdmgam

Uji－tadalahjumlahLayananSyahah（LS）dm

Indeks Comtry∴　Rjsk OCR）．Besamya

pengaruhLS dmICRditurtiukkmolehnilai

koefisien dalam model estimasi Nilai

koe宜sienuntukvahabelLS adalahO，015907，

artlnya penlngkat狐jumlahlayanan syariah

sebanyakl unit menyebabkm tebadmya

penlngkatan DPK pada perbalkan syariah

sebesar15，907（milyar∴ruPiah）．Sedang an

nilai koe丘sien untuk variabelICR adalah

sebesar66．2219bisa diartikan bahwa setlaP

adapeningkatanindekscountr）′rtSksebanyak

O，lpommenyebabkmterjadinyapenlngkatm

DPK pada perbalkan syariah sebesar6，62

（triliunIupiah）．

2）．Dengam menggunakan model koreksi

kesalahan（error corection model侶CM），

Suku Bunga（R），Innasi（INF），Jumlah

LayanmSyahah（LS），IndekshargaSaham

Gabungan（IHSG）danIndeks Countrl「RISk
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