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Abstrak

Perkembangan kondisi keamanan, peliik dan ekonomi yang Delum stabil
meernbuat investor Gdak wenang dalam melakuken investasinya di indonesia. Bursa Efek
Jakartz schagui selab saty lahsn investas) harus segera menpambil vndakan dalam
mengembalikan  kepercayean terhadap jaminan berinvesiasi di indonesia, Dengan
mengambil kebijakan peowrupan eé size, sebaguimana dilakukan bersa-bursa utama
lain di selureh dunia,

Penulis menzliti apzkah penurunan Sk slze di pertenguhan tahun 2000 akan
memberikan dampak yang signifikan terhadap bid-osk spread. Pemelitian pada 4
perusahaan dengan jumbah sabam tercaear terbesar di Bursa Efek Jakarta pada waktu it
Itengan melokukan uji perbandingan bid-esk spread sebelum dan sesudah penurinan
tick size. Bid-A sk Spread aduluh pecbedaan antara harge permintaan terendah dan harga
penawaran tertinggi. Tick Slze adalah besaran kelipatan harga saham.

Puda penelitian ini anetisis dilakukan terhadap bid-ask spread periode 30 hari
sebelum dan sesudah penurunan tick size denpen menggunakan metode deskriplil
verifikatif. Data vang didapat merupakan data harian Bid-Ask Spread ke 4 sampel
ermiten d1 Bursa Efek Jakaria.

Unink mengetabui hasil perbandingan terscbul maka dilakukan uji statistk |
test. Tari pengujian yang telah dilakubkan Japat diketahui besarnys U hitung adalah
72,947 dan t tabel schesar 2,045, Sedangkan berdasarkan nilai probabilitas terliba
bahwa probabilitas 0,00 < 0.05, Maka berdasarkan pada kriteria yung ada, dapat
dizimpulkan balwa terdapar perbedann yang signifikan antara tid-ask spread sebelum
durn sesudah penursnan ek size.

Flata Kunci: Bid-Agk Spread, Tick Size, Fazar Modal, Tm':st.ns':, Bursa Efek Jakarta.

[. PENDAHULUAN
Investor  semakin  cemas  untuk  berinwvestasi di [ndonesia.  [nvestor
mengharapkan iklim invesiasi yang jauh lebih baik, Belum jelasnya jaminan keamanan

dan kondisi politik dalam negeri yang tduk menenm membuat investor gemekin
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berhati-hati dalam  berinvestasi o pasar modal, Menurut amikel delem majalzh
Eksekutil yung ditlis uleh Winaro {20000 menyatakan kahwa perkembangan ekonomi
sang mulai pulih dharzpkan kian mencipakan iklim investasi yang jawh lehib
kondusif, walaupun investor masil dibuaat bingung alch helum sibilnya kondis politik
dan keamenan dalam negeri, Bile para elie palitik belum proakif membenaki
kekurangan-kekusangan yang ada dalam pelaksanazn program pemuliban ekonani
nasional. menjalankan supremasi hukum dengan benar dan menjamin keainan bagi
kalangan dunia usala, muka kestabilan politik ridak akan iereipli.

Bursy Efek Jakarta schagai lTaban investasi menarik bagi imvestor akan kiau
dijauhi, Bila tidak segera mengambil tindakan dalam mengembabikan kepercayaan
terhadap jaminan berinvesiasi di indonesia yang mulai merosof,

Puda tanggal 3 Juli, 2000 Bursa Efek Jokarts mensrunkan rick size dari
Rp2i.00 ke Rp3.O0 Perubahan ini diterupkan zsalah satunys uituk menunmkan bid-ast
spreod,

Perbedaan antery harga penawaran {0 dan harga permintazn (ast) dikesa!
sebagai bid-ask spread. Bursa Brek Jukarta sedang berusaha untuk menuminkan Sidoast
spread. Dengan penurunen ini, dibarapkan dapat menarik minat investor unk membel
saham,

Hal distas inilah yang membuat penulis tertanik untuk membuat penelitian
dalam bentuk analisis mengenai “Analisis Perbandingan Bid-Ask Spread Sebelum
dan Sesudah penuronan Tick size di Bursa Efek Jakarta®™ |

L1 Rumusan Masalah
IBerda&-:arkun Latar belakang diatas maka penulis merumuskan masalah dalam
-pmclitian ini s=bagai berikut:
I.  Bagaimano bid-ask spread mizsing-masing perusahaan sebelum peaurunan rck
Fize T
2 Bagaimuna tichask spreed masing-musing perusahaan sesudah penurunan fick

size ?

L

Scjauh manakuh  analisis  perbandingan  bid-ack fpeend  masing-masing

perusahasn sehelum dan sesuduh penuninan fick size ¥
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1.2, Tejuan Penelitian
Adapun tujuan dari penelitian in adalah;
1. Untuk  mengetahwi  did-ask spread  masing-masing  perusahaan  sebelum

PETUTUNAT fiek size,

[

Untok  mengetahui  big-ask  spread  masing-maging  perusuhazn sesudah
pemurunan tick zize.
3 Menganalisis  perbandingan  bid-ast spread  masing-masing  peruzahaan

sebelum dan sesudah penuminan tek size.

Il KERANGEA PEMIKIRAN DAN HIPOTESIS

Pasar modal adaiah salah zatu sarana untuk menghimpun sumber duna ckonomi
jengka panmjang vang tersedia di masyarakat, Perkembangan pasar modal Indonesia
nampaknya haryak dipengaruhi oleh beibagai kebijaksanasn yang dismbil clch
pamerintah. Pasar Modal dalam  melaksanakan  kegiatannya  didukung  lembaga
perduking salah satinya adalal Bursa Efek Jakasta,

Bursa-bursa ulama di luar negeni sudah menurunkan dck size, BEJ sabetilnya
hisa belajar banyak diri stodi zebelumnyn yang dilukukan di bursa-burse di Juar negen
tentang fiek size. Tiok size menvatakan secara tdak langsung babwa gueted dan harga
perdagangan uniuk semua suham-saham vang diperdagangkan harus dinyatakan dalam
kafan dengan unit basis dasae ink Pada wnggal 3 Juli, 2000 BEI menuronkan dek rize
dari Rp23.00 ke Rpa.oi.

Perubnhan ini diterapkan dalam rangka menciptakan keadilan, perdagangan
vang efisizn dan transparan dan untok meningkatkan likeiditas pazar suham. Beberapo
riset telah dizelenggarakan di bursa-bursa ulama lain yang mﬁhunjukkun buhwa harga
tick tereyaah yang menyebabkan peningkatan volume saham dan penurunan dari bid-
affer spread.

perbandingan  Did-ask spread sebelum dan sesudsh  penurunan fick sige
Pemelitian inl menvelidiki perbandingan  bid-ask spread sebelum dan zesudah
penurunan fick aize dengan mempelajar pasar nyate i mane perubahan sepert ity
berlangsung. Manganalisis di Bursa Efek Jakarta,

Berdasarkan kerangka pemikinan di ates. Maka dapat diambil hipotezis bahwa,
“Fid-Axk Spread masing-masing pernsahaan sebelum dan sesudah penurunan ek

size akan berbeda tergantung dari pelaksanaan di Burse Efek Jakarta,”
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Bagan Keraingka Pemikiran

Pasar Madai

Sebelum | Hursa Efek Kebijakan Sesudah

Penurunan [ Jukarta BE] Penurenan

Tick Size l‘ Tick Size
Suham
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Bid-Ask
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HI. METODE PENELITIAN

Metode yang digunakan dalam pepelitian ini adalah metode  deskeistif
verifikatif, vaity menggumbarkan apa yang berlangsung di bumse efek herdasarkan
fakta-fakia atau kejudian-kejedian selama periode wakiu yang ditelii untul: kemudian
diclah menjadi data dan sslanjutnys diadakan svatu analisis sshingga pada akhirnyn
menghasilkan suatu kesimpulan, Sedengkan metode verifikatif yailu sualu metode yang
digenakan unluk pengujisn hipotesis dengan menggunakan perhitungan dari data
statistik. Puda penelitian penulis akan menganalisis perbandingan did-ask spread

sebelum dan sesndah penuzunan tick size.

IV, HASIL FENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Berdasarkan data-data tentang bid-ast spread yang ada, woaitu data bid-ask
spread sebelum dan sesudah pgnurunan tick size, dapat dilihat bahwa pergerakan fid-
sk spredd sebelum dun seswdah penuronen ok size terdapar perbedaan, Jika dilihac
dari rata-rata bid-ask spread sehelum dan sesudah penuriman fick sfze yang dihitung
berdusarkan jumlah hari transaksi perdagangan vang terjadi di BET selama 30 hari pada
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FT. Bank Danamon Thk, FT. Bank Megera Indonesie Thk, FT. Bank Intemasional
Indonesiz Thk, dan PT. Bank Miaga Thk. Maka fid-ask sprecd sebelum penurunan tick
mize jika dirsta-rutekan adalab sebesar 24,7917, Sedangkan bid-ask spread sesudah
penurunan tick size jika dirata-ratakan adalah sebesar 53,1607, Terdapat perbedaan
sekitar 19,623 point, dimana rata-rata &id-ask spreed sezudah penurnan fick size lebih
vendal daripada fid-ask spread sebelum penerunan ok size, hal ini sangat wajar jika
dilihat bahwa padz masn sebelum kebijaken BED dilakukan, salah satunya yaitu
penuruaan fick size yang mului diberfakukan pada tanggal 3 juli 200K, dan di mosa il
juga minimnya insentf posit! pasar sera kondis sosial, politk, maupun skonomi yang

tum stabil menjadi penyebab menurennya kepercayaan pemodal untuk berinvestasi Ji
EEL

Tika, dilihat lagi, level terendah bid-ask spreod dicapai ketiks masa sesudah
penurnan fek size lepatnya yailu pads tnggal 3 juli 2000 tepat pade hari
diberlakukannya kebijakun untuk menurenkan dck size. Retika it bid-ask spread
mencapai angks 375 Mamuon penurvnan ind ferjadi bukan hanya karena adanya
peaunenan rick size tetapl juga karena sepinya transaksi akibat isu polik yang kembali
menghangat yaitu rencana pemerintah untuk menangkap sejumlah anpgota MPR/TIPR
yang diduga terlibat dalam berbugai kerusuhan di tanah air yang mendapal ranggapan
negatif dari investor,

Level tertinggi bid-ask spread terdapat ketika masa-masa sebelum penuronan
tick size yang hampir merata pada setinp hari perdagangan dari mnggal 17 mei sampai
30 juni, kecuali pada tanggal 23 juni 2000,

Secara lebih ringi, dengan menggenakan program SPES version 110 for
wingdows dapat dilihat bahvea rata-rata Bid-Ask Spread sehelum penurunan vck size
sebosar 24,7917 dengan standar deviasi ssbesar 1,14109, Sedangkan rata-rata Bid-Ask
Spread sesudsh penurunan dck size adalah sebesar 5,1667 dengan standar deviasi
schesar (163427,

Diketahui selisith rala-rata bid-ask spread sebelum dan sesudsh penurunan tick
size sebesar 19,6230 Dengen standar deviasi sebesar 147355, Besamya t hitung adalah
72,047, 4 sebesar 22, dengan tngkat probabilitas (sig. 2 wiled) adalah 0000

Muka berdasarkan pada krileria vang ada dan perbitungan yang dilukukan, HU
ditalak karena: 72,047 < -2,045 atan 72,847 = 2,043, Karena 1 hitung terletak diluar
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duerah HU diterima, moeka dopat disimpulkan bahwa Terdapat perbedaan vang

gignifikan untarz Bash spread sehelum dan sesudah penurunan fick séze. Atau bisa

dikatakan bahwe Penurunan tick size dapat menyebabkan bid-ask spread berubah,

Berdasurkan milai probabilites terihut bahwa probabilies < 005, maka HO

ditolak atau penurunan iick size memang membuar rara-rat bid-ask spraad berubah

secara signifikan.

Y. KESIMPULAN
5.1 Kesiimpulan

Berdasirkan pada uji statistk yang welah dilakukan pada bub 1V, maka dapat

diambil kesimpulun sehagai berikur:

1.

Bid-Ask Spread sehelum Penurunan Tiek Size jika dirata-ratakan adalah sebesar
24,79 dengan standar deviasi sebesar 114 Dari sandar deviusi vang ada
(kurang duri 30% durd rata-rata Bil-Ask Spread vung ada), muka dapat
disimpulban bahwa secara angha Bid-Ask Spread. Udek ads kesenjangan vang
cukup besar dari Bid-Ask Spread terendah dan tertinggi selamu periode 30 hari
sehelum Penvrunan Tiek Size. Setiap harinya, pols pergerakan Bid-Ask Spread
tkan dipengaruhi oleh kondisi kzamanan, poliik, dan ekaonomi.

Bicl-Ask Spread sesudah Perurunen Tiek Size jika dicata-ratakun adzizh sebesar
17 standar deviasi sebesar 0,63, Dad slundar deviasi yang ada (kurang dari
0% dari rata-rata Bid-Ask Spread yang ada), maka dapat disimpulkan babwa
secars ungka Bid-Ask Spread, tidak uda kesenjangan vang cukup besar dari By
Ask Spread lerendah dan tertinggd seluma periode 30 hari sesudah Penurunan
Tick Size. Setiap harinya, pola pergerskan Bid-A sk .E.p.'-emg ikan dipengaruhi
aleh kondis: Beamanan, politik dan ekonomi.

Bid-Ask Spread sebelum dan sesudah Penurunan Tick Size dalam uji statistic
untuk mengetahui apukeh terdapat perbedaan antare Bid-Ask Spread sebelum
dan sesudah Penurunan Tiek Size, maka berdasarkan pada kriteria yang ada dan
perhitungan yang dilakukan, dapat disimpulken bahwa terdapat perbedaan
antara Sid-Ask Spread sebelum dan sesudah Penurunun Tick Size. Berdaszarkan
rilai piobabilitas terlihat bahwa probabilitas < 0.0%5, maks HO ditolak atau
Penurunan Tick Size yang disambut baik oleh inveslor membuat rata-rata Bid-

Asx Spread nrum,



5.2 Saran

Ragi para pelaku pasar modal:

Ternyain dikelvarkannya kehijakan ofeh Bursa Bfel Jakar univk meneronkan
Tick Size akan dapat mendorong pars invester menginvestasikan dananyy ke
Bursa Efek Jakurta. Penurunan Tick She yang disambut baik ofeh pura investor,
menunjukkan pengaruh yang kuat daci bursa-bursa utama di luar negeri
terhadap kebijakun bursa di dalam negeri. Hal ini cukup bagus, karens dengan
penyesuaian Bursa Efek Jukarto dengan buisa-bursa utesca luin di luar nogeri
biza mendorong investor untuk meningkatkan investasinva &i Bursa Efek
Jakarta,

Penurunan Tick Size bukan saja telah dilakukan bursa-bursa di selerub dunia
sebagai upiya uniuk menurunkan  biaya-biaya perdagingan tetupi juga
memberikan  kepercuysan  yang semakin tingsi kepada investor  untuk
mempercayikan dananya diinvestasikan di Bursa Efek Tnkarma,

Bagi para pemerhati perekoncmian:

1.

Penurunan ok Size int merupukan kehijakan vang sangat penting Penurenan
Tick Stze kali ini tdak hanya untuk menurunkan biaya-hiagya perdaganzan bagi
investor, tetapi juga dibarapkan depat membeat ekonomi Indonesia ke depan
lebib baik.

Apar kegiatan ekonomi dan sekior miken dapat bherdalan dengan baik,
diperlukan kerjasama dari ssmoa pihak ontuk menjaga keadaan disekitamya
agar prozes keamianan, politik dan ekonomi berjalan lancar.

Semua  pihak harus menyadand bahwoe denpan - adanya invesiasi, dapat
mendorong operasi perusahean yang optimal sehingga dapat memparkecil
pengangguran. Sehingga fakior-faktor penghambar investasi harus dapat diatasi
dengan baik.

Bagi para akademisi:

Analizis dulaim penelitian ini hanya membandingkan kecenderungan Bid-Ask
Spread dilihat dari salah satu fakeor zaja, yai kebijakan Bursa Efek Jakarta,
Hasil dari penelitian ini tente saja belum  bisa meoyimpulkan  secara
keseluruhan teatang faktor-fakior yang bisa membuat Sid-Ask  Spread

berfluktuatl.
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2. Keamanan, poliuk dan ekonomi aglalah hal-hal yang menurik untuk dibehas,
sehaby semuanya menvain dengan sspala aspek kehidupan. Dengan sdanya
penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat untuk analisis-snalisiz selanjutnya,

3 Para skademisi khususnya mehasiswa dibarapkan dapat mengambil pelajaran
dari penelitian ini. Dalam membuar penelitian-penelitian lain yang berkaitan

dengan perekenomian.
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